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Ingresos y Gastos / Income v Expenditure

El superavit bruto para los 6 meses hasta junio fue de 78 mil euros en comparacion con los 137 mil euros en el afio completo 2018. Teniendo en cuenta el movimiento
neto de deudores, la posicion neta mejoré en 59 mil euros en el afio hasta la fecha, frente a un superavit de 101 mil euros en el afio completo de 2018. / The gross
surplus for the 6 months to June was €78k compared to €137k in full year 2018. When taking into account net movement in debtors the net position improved by
€59k in the year to date, compared to a surplus of €101k in 2018 full year.

El superavit en 2019 se debe principalmente a un gasto inferior al presupuestado, tal como se detalla a continuacién. La mayoria de los ahorros, aparte de la oferta de
reserva, son como una diferencia de tiempo con costos mas altos incurridos en la segunda mitad del afio. / The surplus in 2019 is principally due to lower expenditure

than budgeted as detailed below. Most of the savings apart from reserve provision are likley to be timing differences with higher costs incurred in the second half of
the year.

En mil de € / €000s 2019 YTD 2018

Real Prepuesto Real Prepuesto /

/ Actual / Budget / Actual Budget

Ingresos netos / Income net of discount 564 564 1,107 1,107
Descuentos no aplicados / Otros ingresos /Discount retained/other income 12 18
Gastos / Expenditure (498) (564) (988) (1,107)
Superavit bruto / (deficit) / Gross surplus/(deficit) 78 | (0)| 137 (0)
Varacion deudores / Change in debtors (19) (36)
Superdvit o deficit neto / Net surplus/(deficit) 59 | (o)l 101 (0)

La varacion entre los gastos y el prepuesto se debe principalmenete a: / The variance between actual and budgeted costs in 2019 is principally due to:

Provision de reserva en los niveles 2 y 3 / Reserve provision in level 2 and 3 26 74
Provision para los vacios / Void provision 0 17
Menor consumo de electricidad y agua / Lower Electricity and Water consumption 16 12
Otros / Sundry items 24 15

66 119

Balance / Balance Sheet

Las reservas miestran un superavit acumulado de 636 mil €, incluyendo deudas de propietarios de 349 mil € las cuales no estas provisionadas. Las reservas iniciales
estan pendientes de ser auditas en 2019. / The reserves show an accumulated surplus of €636k, including owner debt of €349k which currently has no provision for
bad debt. The brought forward reserves figures are subject to review by the audit exercise in 2019.

Las reservas equivalen al 5% aproximadamente del ingreso total durante 10 anos, esto sera necesario para complir con los programas de reemplazo y remodelacion,
dado que el resort ahora tiene 10 anos de antiguedad, tales como mejora de forjados, reemplazo bolardos y ybombillas y sistema de filtracion de la piscina. / The
reserve is just above 5% of total income over 10 years and will be required to meet replacement and refurbsihment programmes given the resort is now 10 years old,
such as improvement to voids, tree replacement, bollard and bulb replacement and pool filtration system.

En mil de €/ €000s 2019 YTD 2018
Real Real
/ Actual / Actual
Reservas / Reserves
Reservas b/fwd / Reserves b/fwd 560 432
Superavit/(déficit) del ejercicio en curso bruto / Gross current year surplus/(deficit) 78 137
Ajustes de reserva / Reserve adjustments (3) (9)

Reservas c/fwd / Reserves c/fwd 636 560

Justificacion / Represented by:

Bancos / Cash at bank 265 223
Deudores / Debtors
Propietarios / Owners 349 330
Otros /Other 49 34
Proveedores / Creditors (28) (26)

636 560

Pronéstico del afio completo 2019 / 2019 Full Year forecast

La prevision del afio completo muestra un superavit bruto de 59 mil libras esterlinas que se reduce a 16 mil millones de euros después de permitir el aumento de los
deudores. / The full year forecast shows a gross surplus of €59k reducing to €16k after allowing for increase in debtors.

En mil de €/ €000s 2019 2018

Real Real

/ Actual / Actual

Ingresos / Income 1,127 1,107
Descuentos no aplicados / Otros ingresos /Discount retained/other income 22 18
Gastos / Expenditure (1,090) (988)
Superavit bruto / (deficit) / Gross surplus/(deficit) 59 137
Varacion deudores / Change in debtors (40) (36)
Adjustes de reservas / Reserve adjustments (3) 0

Superavit o deficit neto / Net surplus/(deficit) 16 101



